CODIGO DE CONDUCTA DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES DE LA FUNDACION DECLAUSURA

El Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en su
reunion del dia 20 de febrero de 2019 aprobé un nuevo cédigo de conducta
relativo a las inversiones temporales de las entidades sin animo de lucro (BOE
no. 55, de 5 de marzo de 2019) que sustituye al aprobado por el propio
Consejo el 20 de noviembre de 2003.

Con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en las normas citadas y regular
la politica de inversiones financieras, el Patronato de la FUNDACION
DECLAUSURA (en adelante, la “"Fundacion”) ha decidido aprobar el siguiente
cédigo de conducta (en adelante, el "Cédigo”).

Codigo de Conducta
para la realizacién de Inversiones Financieras Temporales

Ambito de aplicacién

El presente Cédigo de Conducta se aplicara a las inversiones temporales en
valores mobiliarios e instrumentos financieros que estén bajo el ambito de
supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de modo
especial, acciones, valores de renta fija, participaciones en instituciones de
inversion colectiva (fondos de inversidon), depdsitos, préstamos, cesion
temporal de activos financieros u otras analogas que lleven aparejada la
obligacidn de restitucion (imposiciones a plazo) y en general los instrumentos
financieros recogidos en el articulo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

Medios, Organizacion y Gestion de las inversiones

La Fundacion contara con medios humanos y materiales y con sistemas para
la seleccién y gestidon de sus inversiones en instrumentos financieros que sean
adecuados y proporcionados al volumen y naturaleza de las inversiones que
realice o pretenda realizar.

Corresponde al Patronato de la Fundacion la adopcion de las decisiones de
inversion previstas en este Cddigo. El Patronato puede delegar sus facultades,
para lo que nombrara un responsable de las inversiones financieras.

El responsable de las inversiones financieras debera tener conocimientos
técnicos y experiencia suficientes para el desempefio de su funcidon; si no los
tuviera, o si teniéndolos lo considerara conveniente, podra proponer al



Patronato la contratacion de asesoramiento profesional externo por terceros
que ofrezcan garantias de competencia profesional e independencia y que no
estén afectados por conflictos de interés.

La gestion de las inversiones financieras se efectuard a través de
intermediarios del sistema financiero con solvencia y seguridad acreditadas.

Con la rendicién de cuentas anuales se incluiré un Informe anual del grado
de cumplimiento del Cédigo de Conducta de las Inversiones Financieras en el
gjercicio, que sera aprobado por el Patronato, y en el que se informaré con
transparencia y claridad de las operaciones realizadas en el ejercicio y, en
particular, de las operaciones en que se hayan separado de las
recomendaciones contenidas en este Cédigo, explicando las razones que las
sirvan de fundamento.

leccién inversion
Principios

Para la seleccidon de las inversiones de la Fundacién en instrumentos
financieros se valorard la seguridad, liquidez y rentabilidad que ofrezcan las
distintas posibilidades de inversion, vigilando que exista el necesario
equilibrio entre estos tres objetivos y atendiendo a las condiciones del
mercado en el momento de la contratacion, para lo que se tendran en cuenta
los siguientes principios:

1. Coherencia: La estrategia de inversion debera ser coherente con el
perfil y la duracién de las obligaciones asumidas por la institucién y con
las previsiones de tesoreria.

2. Liquidez: Como regla general, se invertira en instrumentos financieros
suficientemente liquidos. Con el objeto de preservar la liquidez se
efectuaran las inversiones temporales en valores o instrumentos
financieros negociados en mercados secundarios oficiales

3. Diversificacion: La  Fundacién  diversificara los  riesgos
correspondientes a sus inversiones, seleccionando una cartera
compuesta por una pluralidad de activos no correlacionados entre si,
de distintos emisores y con diferentes caracteristicas desde el punto
de vista de su riesgo.

4. Preservacion del capital: La politica de inversién dard prioridad a la
preservacion del capital. La politica de inversiones de la Fundacién no
debe ser especulativa y, en consecuencia, las operaciones no se
disefiardn para obtener plusvalias con las fluctuaciones de los
mercados a corto plazo ni se realizaran con endeudamiento.

5. Valores éticos y morales: se valorard que los emisores de las
inversiones tengan como principios de actuacion la justicia social, la
solidaridad, el respeto a los derechos humanos y la proteccion del
medio ambiente.



Tipologia de inversiones

La Fundaciéon podrd materializar sus inversiones en los productos que se
indican a continuacion:

e Deuda Publica, en la que se incluyen bonos del Estado, obligaciones
del Estado, pagarés del Tesoro, letras del Tesoro y cualquier emision
de titulos de renta fija cuyo emisor sea un Gobierno.

e Depdsitos bancarios y operaciones de adquisicion temporal de activos,
incluyendo los depdsitos en entidades financieras y las adquisiciones
temporales de activos con estas entidades.

La Fundacion no invertiréa en productos de renta variable ni en productos
derivados (opciones, futuros, SWAPS, FRAS, IRS o similares), salvo los que
estén destinados a reducir el riesgo de tipo de cambio de la Fundacion en
determinadas operaciones y estén expresamente autorizados por el
Patronato.

Cualquier otro titulo no mencionado anteriormente no podra ser contratado
sin la autorizaron expresa del Patronato.

Entr n_vigor

Los principios y directrices contenidas en este Cddigo de Conducta
comenzaran de inmediato a la fecha de su firma.

Por todo ello, el Patronato de la FUNDACI ON DECLAUSURA, reunido en

sesién ordinaria en fecha 27 de abril de 2026 aprueba el presente Cédigo de
Conducta para la realizacion de Inversiones Financieras Temporales.

Madrid, a 27 de abril de 2026.
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